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VORWORT

Die Veroffentlichung dieser Offenlegung zum Berichtsstichtag 31.12.2023 erfolgt auf Grundlage der
EU-Verordnung Uber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen 2019/2033 (im Folgenden kurz:

Investment Firms Regulation, ,IFR").

Diese Offenlegung beinhaltet Informationen zum Risikoprofil der ARTS Asset Management GmbH

(,LARTS"), insbesondere zu folgenden Bereichen:

e Risikomanagementziele und -politik (gem. Art. 47 IFR inkl Liquiditdtsanforderungen)
e Unternehmensfiihrung (gem. Art. 48 IFR)

e FEigenmittel (gem. Art. 49 IFR)

e Eigenmittelanforderungen (gem. Art. 50 IFR)

e Vergilitungspolitik und -praxis (gem. Art. 51 IFR)

e Anlagestrategie (gem. Art. 52 IFR)

e Umwelt, Sozial und Unternehmensfiihrungsrisiken (gem. Art. 53 IFR)

Dieser Bericht erscheint als eigenstindiger Bericht auf der Internetseite von ARTS unter

www.arts.co.at/Offenlegung IFR zeitlich parallel mit der Ver6ffentlichung des Jahresabschlusses.

Die Berichtsinhalte unterliegen einer regelmiRigen jahrlichen Uberpriifung. Dieser
Offenlegungsbericht sollte fir ein umfassendes Bild zusammen mit dem verdffentlichten
Jahresabschluss und Lagebericht der Gesellschaft, sowie den sonstigen Offenlegungen gelesen und

verstanden werden.
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1. ALLGEMEINE ANFORDERUNGEN
(Art. 11 VO (EU) 2021/2284)

Offenlegungsstichtag und Bezugsperiode
Der Berichtsstichtag ist der 31.12.2023 und der Bericht umfasst das Geschaftsjahr 2023 der ARTS
Asset Management GmbH. Dieses beginnt mit dem 01.01. und endet mit dem 31.12. eines jeden
Jahres. Samtliche im Bericht aufgefiihrten Betrage entsprechen der Wahrung EURO.

Name der offenlegenden Gesellschaft: ARTS Asset Management GmbH
Firmenbuchnummer: FN 251755d

(Legal Entity Identifier - LEI): 529900LF5140XGF60M55

ARTS unterliegt bei der Auslibung ihrer Geschaftstatigkeit der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht
Osterreich (,FMA“) und gilt aufgrund der Uberschreitung der relevanten Schwellenwerte als ,Klasse
2“ Wertpapierfirma und somit nicht als kleine und nicht-verflochtene Wertpapierfirma gemag Art. 12
Abs.1 der Verordnung (EU)2019/2033 (Verordnung Uber Aufsichtsanforderungen an
Wertpapierfirmen; Investment Firms Regulation ,IFR"). Festgehalten wird, dass ARTS aufgrund der
festgestellten Unterschreitung der vorstehend erwdhnten Schwellenwerte im Jahr 2024 - nach
Ablauf der Ubergangsfrist - wieder als kleine und nicht verflochtene Wertpapierfirma (sohin als

,Klasse 3“ Wertpapierfirma) eingestuft wird.

Aufgrund einer Konzession der Finanzmarktaufsichtsbehorde ist ARTS zur Anlageberatung (§ 3 Abs.
2 Z 1 WAG 2018) sowie zur Portfolioverwaltung (8 3 Abs. 2 Z 2 WAG 2018) berechtigt, wobei keine
Dienstleistungen in Bezug auf Finanzinstrumente, die das Halten von Geld, Wertpapieren oder
sonstigen Instrumenten von Kunden umfassen erbracht werden, sodass das Unternehmen
diesbeziiglich zu keiner Zeit Schuldner seiner Kunden werden kann. Insgesamt sind bei ARTS zum
Stichtag 31.12.2023 rund 36 Dienstnehmer (exkl der Geschaftsfiihrung) beschiaftigt und es werden

Assets under Management von rund EUR 1,71 Milliarden betreut.
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2. RISIKOMANAGEMENTZIELE UND -POLITIK
(Art. 47 VO (EU) 2019/2033)

Grundsatzliches
Das Risikomanagement der Gesellschaft basiert auf einer von der Geschaftsfiihrung entwickelten
Organisation und damit einhergehend deren internen Leitlinien, Handbiichern sowie Richtlinien. Infolge
der zunehmenden Globalisierung der Markte und der stetig kiirzer werdenden Entwicklungszyklen steht
ARTS einem Umfeld gegeniiber, das durch kontinuierlichen Wandel in wirtschaftlicher, technischer,
politischer und kultureller Hinsicht gepragt ist. Dies flhrt zu einer zunehmenden Komplexitat und hat das
Erfordernis der Etablierung eines funktionierenden Risikomanagements begriindet. Die Implementierung
des Risikomanagements bei ARTS ermdglicht es, Bedrohungen friihzeitig zu erkennen bzw zu

identifizieren und proaktiv zu handeln.

Selbstverstandlich verfolgt ARTS den Ansatz - analog den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
und in Anwendbarkeit der Proportionalitidtsgrundsatzes - alle Risiken, welche mit der Geschiftstatigkeit

von ARTS einhergehen

e zuidentifizieren,
e (sofern moglich) Risiken zu vermeiden,
e unvermeidbare Risiken moglichst zu minimieren und

¢ nach Moglichkeit die potenzielle Auswirkung der unvermeidbaren Risiken auf das

Unternehmen zu begrenzen.

Gemal der Bestimmung von Art. 47 IFR sind u.a. die Risikomanagementziele und -politik zu den
Risikokategorien der Teile 3, 4 und 5 der IFR offenzulegen. Hierbei handelt es sich um
Kapitalanforderungen (=Risikokategorie Teil 3), das Konzentrationsrisiko (=Risikokategorie Teil 4) und die
Liquiditdt (=Risikokategorie Teil 5). Aufgrund des aktuellen Geschiftsmodells von ARTS (hohe
Diversifikation, unterschiedliche Produktkategorien etc) ist die Risikokategorie Teil 4

(Konzentrationsrisiko) nicht einschlagig.

Fir ARTS sind die Kapitalanforderungen betreffend der Zusammensetzung der Eigenmittel nach
Art. 9 IFR sowie der Hohe nach gem. Art. 11 IFR (Risikokategorie Teil 3) einzuhalten. Demnach ist ARTS
verpflichtet, liquide Aktiva in Hohe von mindestens einem Drittel der Anforderungen fir fixe
Gemeinkosten nach Art. 13 Abs. IFR zu halten. Dazu zihlen unter anderem unbelastete, kurzfristige
Einlagen bei Kreditinstituten. Eigenkapital- und Liquiditdtsanforderungen werden monatlich ermittelt,
Uiberwacht und dokumentiert. Zum 31.12.2023, wie auch das gesamte Geschaftsjahr 2023 Uber, bestand
eine Uberdeckung der erforderlichen Mittel (Risikokategorie Teil 5).

Seite 5 von 16



Risikoerklarung zur Beschreibung des mit der Geschaftsstrategie verbundenen Gesamtrisikoprofils

Die mit dem Geschaftsmodell verbundenen Risiken werden durch ein zentrales Risikomanagement und
der regelmiBigen Uberpriifung der Risikotragfihigkeit (u.a. durch Risikoberichte des Risikomanagers)
kontrolliert und, soweit moglich, minimiert. Daher hat ARTS gemafi3 § 32 WAG 2018 eine unabhangige
Risikomanagement-Funktion dauerhaft eingerichtet, soweit dies angesichts der Art, dem Umfang und der
Komplexitdt der ARTS-Geschaftstatigkeit sowie der Art und dem Umfang der erbrachten
Wertpapierdienstleistungen und Anlagetitigkeiten angemessen und verhaltnismaBig ist. Die Funktion des
Risikomanagers (berwacht die wesentlichen Risiken fir das Unternehmen, bewertet die
Risikotragfahigkeit und kommuniziert die diesbezliglichen Erkenntnisse bzw Ergebnisse der
Geschaftsfihrung. Alle mit dem Risikomanagement zusammenhiangenden Richtlinien und
Dienstanweisungen sind schriftlich dokumentiert. Die Interne Revision Uberpriift zudem die
Funktionsfahigkeit des Risikomanagements bei ARTS im jahrlichen Rhythmus und bislang kam es zu keinen

diesbeziglichen Beanstandungen.

Im Rahmen der jahrlichen Risikorevision des Risikomanagers von ARTS werden potentielle Risiken
identifiziert und bewertet, basierend auf der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft. Das Geschaftsmodell
von ARTS zielt darauf ab, konstante Einnahmen aus dem Geschéft des delegierten Portfoliomanagements
far Investmentfonds (und fallweise aus der Anlageberatung fiir professionelle Kunden), zu erwirtschaften.
Die mit dem Geschaftsmodell verbundenen Risiken werden ebenso vom Risk-Manager regelmaRig
Uberprift, kontrolliert und, soweit maoglich, minimiert. Eine stabile Eigenmittelausstattung und eine zu
jederzeit gesicherte Liquiditat bilden ebenfalls ein solides Fundament fiir ARTS wobei diese Uberwachung

durch die Compliance-Funktion erfolgt.

Betreffend etwaiger Risiken im Zusammenhang mit der unlauteren Verglitung von Fondsmanagern sei
angeflhrt, dass die automatisierte Entscheidungsfindung des Handelssystem von ARTS essentiell fiir den
Unternehmenserfolg ist und es somit keine Performancevorgaben/Ziele oder Bonuszahlungen in
Verbindung mit der konkreten Wertentwicklung der Investmentfonds fiir die Fondsmanager von ARTS
gibt. Ebenso wichtig sind u.a. auch die Risiken im Zusammenhang mit dem IT-Sicherheitsmanagements zur
Aufrechterhaltung des Schutzes von unternehmenseigenen Informationen und damit der Abwehr von
Gefahren, die diese Informationen bedrohen. Die Aufrechterhaltung des Schutzniveaus im IT-
Sicherheitsmanagement wurde deswegen als Prozess sich wiederholenden Teilschritten eingefihrt zumal
ein inadaquates Kapazitaitsmanagement im IT-Bereich ein erhebliches Risiko darstellt, da es sowohl den
Betrieb als auch die Sicherheit der IT-Infrastruktur beeintrachtigen kann. Sohin werden auch hier laufende
Evaluierungen und Uberwachungen durchgefiihrt und MaRBnahmen zur Risikominimierung eingefiihrt was
zu sehr guten Ergebnissen gefiihrt hat. In der Gesamtschau sind derzeit keine wesentlichen Risiken
erkennbar, die eine relevante Eintrittswahrscheinlichkeit aufweisen und die einen maf3geblichen Einfluss

bzw. zu einer massiv negativen Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnten.
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Zur Deckung des Risikopotenzials dient, neben den fiir die konkret identifizierbaren Risiken zu bildende
Rickstellungen, primar das Betriebsergebnis vor Steuern und sekundar die Eigenmittel. Wir sind der
Auffassung, dass die Risikotragfahigkeit von ARTS wahrend des Berichtsjahres 2023 jederzeit gegeben
war und auch weiterhin im Geschaftsjahr 2024 gewahrleistet ist. Dies bezieht sich sowohl auf ein
»#Ausgangs-Szenario“ mit durchschnittlichem Risikoniveau als auch auf ein ,Schockszenario®, bei dem ein

Uberdurchschnittliches Risiko zu Grunde gelegt wird.

3. UNTERNEHMENSFUHRUNG
(Art. 48 VO (EU) 2019/2033)

Die Geschéftsfliihrung von ARTS bestand im Geschéftsjahr 2023 aus drei Mitgliedern (nachfolgend in der
Tabelle angefiihrt) und ist letztlich fir das Risikomanagement der Gesellschaft verantwortlich. Es besteht
kein Aufsichtsrat. Die Geschaftsfihrung tritt regelmaBig - sowie im Anlassfall unmittelbar und kurzfristig

- zusammen und erhalt regelmaRig Berichte Uber kapital- und risikobezogenen Angelegenheiten.

In der nachfolgenden Tabelle kann die Anzahl von Leitungs- und Aufsichtsfunktionen der Mitglieder der

Geschaftsfiihrung entnommen werden:

davon Leitungs- Anzahl der davon Aufsichtsfunktionen
Leitungsfunktion | funktionen bei ARTS Aufsichtsfunktionen bei ARTS
Geschiftsfiihrer per 31.12.2023 per 31.12.2023 per 31.12.2023 per 31.12.2023
Mag. Leopold Willert 6 1 0 0
Mag. Helmut Spitzer 1 1 0 0
Mag. Thomas Riess 6 1 0 0

Diversitatsstrategie

Die Auswahl der Mitglieder der Leitungsorgane bei ARTS erfolgt unter Beachtung der diversen
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Diversitit ist bei der Besetzung von Positionen in
samtlichen Unternehmensbereichen und Ebenen ein wesentlicher Baustein und findet natiirlich auch
Einzug bei der Zusammensetzung des Leitungsorgans. Ziel von ARTS ist es hierbei, diejenigen
Personen auszuwahlen, die die bestmoglichen Fahigkeiten und Talente mitbringen, um dem
erforderlichen Anspruch gerecht zu werden. Es bestehen keine verbindlichen Zielvorgaben, wie bspw.

eine quotenorientierte Zusammensetzung.

Risikoausschuss

Ein separater Risikoausschuss innerhalb des Leitungsorgans wurde bei ARTS nicht eingerichtet.
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4. EIGENMITTEL
(Art. 49 VO (EU) 2019/2033)

ARTS Uberwacht die Eigenmittel in Ubereinstimmung mit den organisatorischen Vorgaben sowie den
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen und hat zum 31.12.2023 Eigenmittel in der Héhe
von EUR 1.770.554,50. Eigenkapitalinstrumente wurden nicht emittiert. Eine standige
Eigenmittelausstattung ist sicherzustellen und wird monatlich (sowie gegebenenfalls auBertourlich im
Anlassfall) durch die Compliance welche direkt an die Geschéaftsflihrung berichtet, Giberwacht. Um den
Eigenmittelbedarf bzw die Eigenmittelausstattung sicherzustellen bzw weiterhin aufrecht zu erhalten oder

anzupassen, kénnen auch (Gewinn)Ricklagen gebildet werden.

Meldebogen zur Offenlegung der Eigenmittel gemall dem Meldebogen EU IF CC1.01 - Zusammensetzung

der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel fiir Wertpapierfirmen der Klasse 2:

a) b)
Quelle auf
Grundlage von
Referenznumm
ern/-
u buchstaben der
Betrage .
in den
gepriiften
Abschliissen
enthaltenen
Bilanz
Hartes Kernkapital (CET1): Instrumente und Riicklagen
1 EIGENMITTEL 1.770.554,50 | Passiva, Nr. 8.
2 KERNKAPITAL (T1)
3 HARTES KERNKAPITAL (CET1)
4 Voll eingezahlte Kapitalinstrumente 125.000,00 | Passiva, Nr. 3.
5 Agio
6 Einbehaltene Gewinne 725.000,00 | Passiva, Nr. 5.a.
7 Kumuliertes sonstiges Ergebnis
8 Sonstige Riicklagen 970000,00 | Pgesiva N 4
9 Zum harten Kernkapital zdhlende Minderheitsbeteiligungen (Minority interest)
Abzugs- und Korrekturposten aufgrund von Anpassungen des harten Kernkapitals
10 L
(Prudential Filters)
11 Sonstige Fonds
12 (-) GESAMTABZUGE VOM HARTEN KERNKAPITAL
13 (-) Eigene Instrumente des harten Kernkapitals
14 (-) Direkte Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals
15 (-) Indirekte Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals
16 (-) Synthetische Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals
17 (-) Verluste des laufenden Geschiaftsjahres
18 (-) Geschéfts- oder Firmenwert (Goodwill)
19 (-) Sonstige immaterielle Vermogenswerte -8.661,50 | Aktiva, Nr.5.
(-) Von der kuinftigen Rentabilitat abhangige, nicht aus temporaren Differenzen )
20 resultierende latente Steueranspriiche, abzliglich der verbundenen Steuerschulden 40.784,00 | Anhang, 5.8
21 (-) Qualifizierte Beteiligung auRerhalb des Finanzsektors, deren Betrag 15 % der
Eigenmittel Uberschreitet
29 (-) Gesamtbetrag der qualifizierten Beteiligungen an anderen Unternehmen als
Unternehmen der Finanzbranche, der 60 % der Eigenmittel Gberschreitet
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(-) Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an

23 denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt

24 (-) Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt

25 (-) Vermogenswerte aus Pensionsfonds mit Leistungszusage

26 (-) Sonstige Abziige

27 Hartes Kernkapital: Sonstige Bestandteile des Kapitals, Abzlige und Anpassungen

28 ZUSATZLICHES KERNKAPITAL

29 Voll eingezahlte, unmittelbar ausgegebene Kapitalinstrumente

30 Agio

31 (-) GESAMTABZUGE VOM ZUSATZLICHEN KERNKAPITAL

32 (-) Eigene Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals

33 (-) Direkte Positionen in Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals

34 (-) Indirekte Positionen in Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals

35 (-) Synthetische Positionen in Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals

36 (-) Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt

(-) Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an

37 . . . o -
denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt

38 (-) Sonstige Abziige

39 Zusatzliches Kernkapital: Sonstige Bestandteile des Kapitals, Abzlige und Anpassungen

40 ERGANZUNGSKAPITAL

41 Voll eingezahlte, unmittelbar ausgegebene Kapitalinstrumente

42 Agio

43 (-) GESAMTABZUGE VOM ERGANZUNGSKAPITAL

44 (-) Eigene Instrumente des Ergdnzungskapitals

45 (-) Direkte Positionen in Instrumenten des Erganzungskapitals

46 (-) Indirekte Positionen in Instrumenten des Erganzungskapitals

47 (-) Synthetische Positionen in Instrumenten des Ergdnzungskapitals

48 (-) Instrumente des Ergédnzungskapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt

49 (-) Instrumente des Ergianzungskapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt

50 Erganzungskapital: Sonstige Bestandteile des Kapitals, Abzlige und Anpassungen
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Meldebobgen zur Offenlegung der Eigenmittel gemafl dem Meldebogen EU IF CC2:

a b c
Bilanz in Im aufsichtlichen Querverweis
veroffentlichtem/gepriifte Konsolidierungskrei | auf EU IF CC1
m Abschluss s
Zum Ende des Zeitraums Zum Ende des
Zeitraums
Aktiva - Aufschliisselung nach Aktiva-Klassen gemdp der im veréffentlichten/gepriiften Jahresabschluss enthaltenen Bilanz
1 Kassenbestand, Guthaben bei 601,34
Zentralnotenbanken und Postgiroamtern
2 Forderungen an Kreditinstitute
2a taglich fallig 3.260.408,20
2b sonstige Forderungen 2.080.000,00
3 Aktien und andere nicht festverzinsliche 2.487.458,84
Wertpapiere
4 Beteiligungen 400,00
5 Immaterielle Vermdégensgegenstande des 8.661,50
Anlagevermoégens
6 Sachanlagen 355.438,25
7 Sonstige Vermdgensgegenstande 2.487.955,12
8 Rechnungsabgrenzungsposten 108.247,57
31.12.2023 Aktiva insgesamt 10.789.170,82
Passiva - Aufschliisselung nach Passiva-Klassen gemdf3 der im veréffentlichten/gepriiften Jahresabschluss enthaltenen Bilanz
1 Sonstige Verbindlichkeiten -1.757.610,12
2 Ruckstellungen
2a Riickstellungen fur Abfertigungen -21.170,60
2b Steuerrlickstellungen -136.120,00
2c Sonstige -334.478,91
3 Gezeichnetes Kapital -125.000,00 CC1,4.
4 Kapitalriicklagen
4a. Gebundene Kapitalrticklagen -270.000,00 CC1, 8.
4b Ungebundene Kapitalriicklagen -700.000,00 CC1, 8.
5 Andere Riicklagen -725.000,00 CC1, 6.
6 Genussrechtskapital -2.359.305,28
7 Bilanzgewinn
7a Jahresgewinn -4.360.307,86
7b Gewinn-/Verlustvortrag -178,05
31.12.2023 Passiva insgesamt -10.789.170,82
Aktienkapital
31.12.2023 ‘ Gesamtaktienkapital

5. EIGENMITTELANFORDERUNGEN

(Art. 50 VO (EU) 2019/2033)

Offenlegung zu Art. 50 Abs. 1 lit a)

Die Planung des aktuellen und zukiinftigen Kapitalbedarfs - und damit die Eigenmittelausstattung - erfolgt

auf Basis der Betrachtung eines mehrjdhrigen Zeitraums, wobei die Uberwachung monatlich,

nachvollziehbar schriftlich, erfolgt. Die aus dem erwarteten Marktumfeld abgeleiteten Einnahmen, aktuell
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hauptsiachlich Management- & performanceabhingige Fees sowie Provisionsertrage und wiederum davon
abgeleiteten Kosten- Budgets, sind die Basis fur die Ermittlung des Kapitalbedarfs. Des Weiteren finden
Belastungs- und Schockszenarien im Planungsprozess Berlicksichtigung. Im Anlassfall kénnen Riicklagen

gebildet werden, sodass man die Eigenmittelausstattung jederzeit sicherstellt und aufrechterhalt.

Offenlegung zu Art. 50 Abs.1 lit c) VO (EU) 2019/2033

Die vorzuhaltenden Eigenmittel ergeben sich nach Art. 11 Abs. 1 IFR aus dem hdheren Betrag aus der
Anforderung fir fixe Gemeinkosten (nach Art. 13 IFR), der permanenten Mindestkapitalanforderung (gem.

Art. 14 IFR, das sind EUR 75.000) oder der K-Faktor-Anforderung (gem. Art. 15 IFR).

K-Faktoren

Wertpapierfirmen der Klasse 2 missen sogenannt ,K-Faktoren“ hinzurechnen. Dieses K-Faktoren-
System soll die Kapitalanforderungen anhand der GroéRe, Art und Komplexitidt der Wertpapierfirma
bericksichtigen. Durch Summierung der sich fir die einzelnen K-Faktoren ergebenden Werte ergibt sich
dann die Eigenmittelanforderung. Die Eigenmittelanforderung gemaf der K-Faktoren gem. Art. 11 Abs. 1
lit. c IFR entspricht der Summe der zwei K-Faktoren K-AUM und K-COH, da ARTS weder Kundengelder
halten, noch Handel im eigenen Namen erbringen und auch kein Handelsbuch fiihren darf. K-AUM
umfassen dabei samtliche Vermdgenswerte, die im Rahmen der Portfolioverwaltung und Anlageberatung
verwaltet werden, wobei hierbei Vermbégenswerte, deren Verwaltung von einem anderen Unternehmen
formlich auf ARTS (beispielsweise im Zuge des delegierten Portfoliomanagements von Investmentfonds)
Ubertragen wurde, nicht zu berlicksichtigen sind. Der Wert der K-COH setzt sich aus dem Wert der
Auftrige zusammen, die eine Wertpapierfirma fiir ihre Kunden durch Annahme und Ubermittlung von
Kundenauftriagen sowie durch die Ausfiihrung von Auftrdagen im Namen des Kunden bearbeitet. Zum

Stichtag 31. Dezember 2023 ergibt sich folgende K-Faktor-Anforderung:

Relevante K-Faktoren Basis Koeffizient Wert K-Faktoren

K-AuM TEUR 36.119 0,02% 7.223,73
K-CoH Kassageschafte TEUR 46.066 0,10% 46.065,57
K-CoH Derivate TEUR 5.620 0,01% 562,00
Summe K-Faktoren (gewichtet) 53.851,31

Sohin ergeben sich per 31. Dezember 2023 folgende Eigenmittelanforderungen basierend auf den

fixen Gemeinkosten des Vorjahres, sohin per 31.12.2022:

TEUR

Eigenmittelanforderung 1.630
Permanente Mindestkapitalanforderung 75
25vH Anforderung fiir fixe Gemeinkosten 1.630
Gesamtanforderung flr K-Faktoren (gewichtet) 54
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Die Eigenmittelanforderungen liegen nach Feststellung des Jahresabschlusses bei EUR 1.630.813,70.
Damit liegt das Eigenkapital von ARTS Uber den gesetzlichen Anforderungen.

Anforderung fiir fixe Gemeinkosten
Offenlegung zu Art. 50 Abs.1 lit d) VO (EU) 2019/2033:

Die fixen Gemeinkosten werden auf Basis des Vorjahres berechnet und miissen mindestens einem Viertel
des Vorjahres entsprechen unter Beriicksichtigung von Abzugsposten. Zum Stichtag 31. Dezember 2023

wurden folgende Anforderung fiir fixe Gemeinkosten gemeldet:

Gesamtkosten Einzelkosten Gemeinkosten variable GK fixe GK in %
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 6.991.909,37 0,00 6.991.909,37 0,00 6.991.909,37 100%
a) iPersonalaufwand 3.526.774,96 0,00 3.526.77496 0,00 3.526.774,96 @ 100%
Beziige Geschaftsleiter und Mitarbeiter 284067151 284067151 284067151 : 100%
0,00 0,00
gesetzliche Sozialabgaben 63030417 630.304 17 530.304 17 ; 100%
sonstiger Sozialaufwand 25.238,53 2523853 25.238,53 | 100%
Aufwendungen flr Altersversorgung 0,00 0,00
Dotierung Pensionsrickstellung 0,00 0,00
Aufwendungen fur Abfertigungen und MVK 3056075 3056075 3056075 : 100%
b) :isonstige Verwaltungsaufwendungen 3.465.134.41 0,00 { 3.465.134 41 0,00 7 3.465.134,41 : 100%
fiSonstige Steuern und Gebilhren 0,00 0,00
Instandhaltung und Betriebskasten 0,00 0,00
Transport-, Reise- Machrichtenaufwand 0,00 0,00
Miet- , Pacht- Leasing- und Lizenzaufwand 0,00 0,00
Aufwand fir beigestelltes Personal 0,00 0,00
Werbe- und Reprasentationsaufwand 0,00 0,00
IT-Aufwand 0,00 0,00
Beratungsaufwand 0,00 0,00
Versicherungen, dbrige Aufwendungen 0,00 0,00
(brige 3465134 41 3465134 41 3465134 41 | 100%
Wertberichtigungen auf Vermogensgegenstande 108.019,01 0,00 108.019,01 0,00 108.019,01 : 100%
iAbschreibung Sachanlagen 108.019,01 108.019,01 108.019,01 : 100%
Abschreibung immat. WYermogensgegenst. 0,00 0,00
Sonstige betriebliche Aufwendungen 0,08 0,00 0,08 0,00 0,08 : 100%
isonstige betriebliche Aufwendungen 008 0,08 0,08 100%
Summen 7.099.928,46 0,00 7.099.92846 0,00 7.099.928,46 | 100%
ZWISCHENSUMME (= Blatt | 03.01 - Zelle 0030) 7.099.928,46
Sonstige Abziige i5d DelVO (EU) 2022/1455 (= Blatt | 03.01 - Zellen 0060-0190)
(0060) Pramien fur Mitarbeiter und sonstige Vergitungen 70.352 834
(0070) Beteiligungen der Mitarbeiter, Geschaftsfihrer und Gesellschafter an MNettogewinnen 0,00
(0080) Sonstige diskretionare Gewinnausschittungen und sonstige variable Vergutungen 0,00
(0090) Zu entrichtende geteilte Provisionen und Entgelte 0,00
(0100) Gebahren an zentrale Gegenparteien, die den Kunden in Rechnung gestellt werden 0,00
(0110) Entgelte an vertraglich gebundene Vermittler 0,00
(0130) einmalige Aufwendungen aus unublichen Tatigkeiten 0,00
(0140) Aufwendungen aus Steuern 0,00
(0150) Verluste aus dem Handel fir eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten 0,00
(0160) Vertragliche Gewinnabfihrungs- und Verlustibernahmevereinbarungen 0,00
(0180) Aufwendungen zu Posten, die bereits von den Eigenmitieln abgezogen wurden 0,00
Sumime der sonstigen Abziige (= Blart 103.01 - Zelle 0050) 70.352,84
Fixe Gemeinkosten (= Blatt 1 03.01 - Zelle 0020) 7.029.575,62

6. LIQUIDITATSANFORDERUNGEN
(Art. 47 i.V. Art. 43 VO (EU) 2019/2033)
Einhaltung der Liquidititsanforderung gem. Art. 43 Abs. 1 VO (EU) 2019/2033 (IFR)
ARTS ist verpflichtet, jederzeit liquide Aktiva in H6he von mindestens einem Drittel der Anforderungen
fir die fixen Gemeinkosten gem. Art. 13 Abs. 1 IFR vorzuhalten. Darunter fallen beispielsweise

unbelastete, kurzfristige Einlagen bei Kreditinstituten.
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Position Betrag

fixe Gemeinkosten per 31.12.2023 7.029.575,62
Anforderung fir fixe Gemeinkosten zum 31.12.2023 1.757.393,91
1/3 d. Anf. fur fix. Gemeinkosten 585.797,97

Die Liquiditatsanforderung im Berichtszeitraum waren jederzeit gegeben. Zum Stichtag des
gegenstandlichen Offenlegungsberichts betrugen die liquiden Mittel EUR 5.340.654,31. Die
Liquiditatsanforderungen liegen nach Feststellung des Jahresabschlusses bei EUR 585.797,97.

7. VERGUTUNGSPOLITIK UND -PRAXIS
(Art. 51 VO (EU) 2019/2033)

Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich auf die Vergltung der Beschiftigten, deren
berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil von ARTS oder die von ihr
verwalteten Vermogenswerte hat (sogenannte ,Risikotrager”), sowie auf die der Geschaftsfuhrer.
ARTS muss fiir diese Personengruppen lber Vergilitungssysteme verfiigen, die angemessen, transparent,
geschlechtsneutral und auf eine nachhaltige Entwicklung ausgerichtet sind. Hintergrund der
Ausgestaltung der Vergitungssysteme sind Aspekte wie Bildungsniveau, Qualifikation,
Berufserfahrung sowie die konkrete Tatigkeit und die damit einhergehende Verantwortung. Darliber
hinaus bietet ARTS allen Bewerbern Chancengleichheit. Unter diesen Gesichtspunkten besteht bei
ARTS kein flr etwaige Vergleiche verwendbares Einkommensgefille zwischen Frauen und Mannern,

weshalb hierzu keine quantitativen Angaben erfolgen kénnen.

Bei der Ausgestaltung der Verglitungssysteme fiir die oben angefiihrten Personengruppen kommt es zu
keinem Anreiz UbermaRige Risiken einzugehen. Ebenso wurde bei der Ausgestaltung des

Verglitungssystems keine externen Berater oder Interessengruppen eingebunden.

Grundsitze der Vergiitungspolitik

Die Vergiitungspolitik und -praxis, werden von der Geschaftsfiihrung in Abstimmung mit der Compliance-
Abteilung, jeweils unter Beachtung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben festgelegt.
Compliance, wie auch Risikomanagementaspekte werden dabei berlicksichtigt. Die Vergtitungspolitik und
-praxis ist angemessen, transparent, geschlechtsneutral und auf eine nachhaltige Entwicklung von ARTS
unter Berlicksichtigung der Kundeninteresse ausgerichtet.

Vergiitungskomponenten

Das Fixgehalt stellt die Grundversorgung der Beschaftigten, entsprechend der jeweiligen Tatigkeit, sicher
und hat auch eine langfristige Bindung der Beschéaftigten an unsere Gesellschaft zum Ziel. Die
Geschaftsfiihrer, wie auch die Mitarbeitenden deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil von
ARTS auswirkt, erhalten ausschlieBlich eine vertragliche geregelte Fixverglitung. Variable,

leistungsabhangige Verglitungen werden weder bei der Geschaftsfiihrung noch bei den Risikotragern
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gewahrt. Damit werden Anreize fir das Eingehen unverhaltnismaiger Risiken ausgeschlossen. Erganzend
besteht bei zwei von drei Mitgliedern der Geschéaftsfiihrung eine Dienstfahrzeugregelung. Darliber hinaus
wurde eine D&O-E&O-Versicherung abgeschlossen. Es bestehen keine Altersvorsorgeleistungen. Ein

Vergltungskontrollausschuss ist nicht erforderlich, da bei ARTS kein Aufsichtsrat besteht.

Die nachfolgenden Anforderungen gemaR Art. 51 Abs c IFR beziehen sich ausschlieBlich auf
Mitarbeiterkategorien, deren Tatigkeiten wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil von ARTS haben,
sowie auf die Geschaftsfihrung. Aufgrund der Tatsache, dass die Geschaftsfiihrung zum Berichtsstichtag
aus drei Mitgliedern besteht, wird aus Datenschutzgriinden auf die separate Offenlegung der Verglitung
verzichtet zumal daraus ein Rickschluss auf die ungefahre, individuelle Verglitung - durch einfache
Mittelwertbildung - erfolgen kénnte, was allerdings nicht sachgerecht, ebenso nicht verniinftig ware und
zudem auch inhaltlich nicht korrekt ist. Die quantitative Offenlegung erfolgt in der nachfolgenden Tabelle
(samtliche Betragsangaben erfolgen in Euro mit Ausnahme des Ausweises der jeweiligen Personenanzahl,

welche nach Kopfen erfolgt):

Aufsichtsrat Geschéftsfiihrer | Beschaftigte, deren Tatigkeit
einen wesentlichen Einfluss
auf das Risikoprofil der WPF*
haben

Anzahl der Personen (nach Képfen) n.a. 3 2
Gesamtbetrag der fixen Vergltung, welche in Bar n.a. 496.256,88
gewahrt wurde (gemeinsame Offenlegung)
Gesamtbetrag der  gewéhrten  variablen n.a. 0 0
Vergutung
Hiervon: variabel in Bar n.a. n.a. n.a.
Hiervon: variabel in Aktien n.a. n.a. n.a.
Hiervon: variabel in mit Aktien verkntpfte n.a. n.a. n.a.
Instrumente
Hiervon: variabel in ,andere Instrumente® n.a. n.a. n.a.
Gesamtbetrag der  gewéhrten  variablen n.a. 0 0
Vergitung welche zuriickbehalten wurde
Hiervon: variabel in Bar n.a. n.a. n.a.
Hiervon: variabel in Aktien n.a. n.a. n.a.
Hiervon: variabel in mit Aktien verknupfte n.a. n.a. n.a.
Instrumente
Hiervon: variabel in ,andere Instrumente® n.a. n.a. n.a.
Betrag der verdienten  zuriickbehaltenen n.a 0 0
Vergitung, der ausbezahlt und der infolge
Leistungsanpassung gekirzt wurde
Gewdhrte, garantierte variable Vergutung und die n.a 0 0
Zahl der Begunstigten der Gewahrung
Die in vorausgegangenen Zeitraumen gewahrten n.a 0 0
Abfindungen, die wahrend des Geschéaftsjahres
ausbezahlt wurden
Betrage, der wahrend des Geschaftsjahres n.a 0 0
gewahrten Abfindungen, aufgeteilt in vorab
gezahlte und zurlickbehaltene Betrage und Zahl
der Begunstigten dieser Zahlung (sowie héchste
Zahlung an eine Einzelperson)

*WPF = Wertpapierfirma

Auf ARTS treffen die Ausnahmeregelungen nach Artikel 32 Absatz 4 der Richtlinie (EU) 2019/2034 zu,

die Zurlickstellung einer etwaigen variablen Verglitung bzw. gestaffelte Auszahlung erfolgt erst ab
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gewissen Wertschellen, da die Kriterien nach Art. 32 Abs. 4 Buchst. a der Richtlinie (EU) 2019/2934,

erfllt sind.

8. ANLAGESTRATEGIE
(Art. 52 VO (EU) 2019/2033)

Aufgrund der Regelung von Art. 32 Abs. 4 Buchst. a der Richtlinie (EU) 2019/2034, unterliegt ARTS
nicht der Offenlegungspflicht nach Art. 52 VO (EU) 2019/2033, u.a. Uber Wahlverhalten und
Stimmrechtsausiibung. Es wird allerdings auf den jahrlich auf unserer Internetseite offengelegten

,Bericht Giber die Mitwirkungspolitik“ gemafl Aktiengesetz verwiesen.

9. UMWELT, SOZIAL UND UNTERNEHMENSFUHRUNGSRISIKEN
(Art. 53 VO (EU) 2019/2033)

ARTS setzt sich seit einigen Jahren mit ESG-Themen auseinander, zumal ein nachhaltiges,
langfristiges Wirtschaftswachstum und Investieren fiir die Aufrechterhaltung gesunder Markte
unerlasslich ist und um den Kunden damit einhergehende Anlagemdglichkeiten anbieten zu kénnen.
Daher verbindet ARTS, Nachhaltigkeitsaspekte mit aktivem Fondsmanagement, um einerseits auf
Veranderungen am Markt reagieren und die Asset Allokation entsprechend anpassen zu kénnen und
andererseits in schwierigen Borsenphasen durch die Reduktion der Aktienquote Verluste zu
begrenzen. Zudem ist ARTS - nach erfolgter Evaluierung des 6kologischen FuRabdrucks - als
klimapositiv eingestuft, das bedeutet, dass iber die Unterstilitzung von Regenwald-Projekten doppelt

so viel CO2 gebunden als verursacht wird.

Was das Risikomanagement betrifft, so hat ARTS ebenso die ESG-Risikofaktoren miteinbezogen und
damit einhergehende Bewertungsprozess eingefiihrt. Aus der Perspektive des Fondsmanagements
wurden ebenso Nachhaltigkeitsrisiken analysiert und bewertet. Auch bei den Vertriebs- und
Marketingrisiken wurden ESG-Faktoren bericksichtigt, vor allem hinsichtlich der ARTS Investmentfonds
und im Hinblick auf die Offenlegungsverordnung ,SFDR" (Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR Level |), vom 27. November
2019) welche nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten fir alle in der EU vertriebenen
Fondsprodukte vorsieht. Damit soll mehr Transparenz (iber Nachhaltigkeit innerhalb der Finanzmarkte
geschaffen sowie die Vergleichbarkeit von Finanzprodukten ermdglicht werden. Inzwischen wurde die
SFDR u.a durch die Regulatory Technical Standards - RTS - ergidnzt. Um das regulatorische und
Compliance-Risiko zu mindern, werden unternehmensweite Schulungen durchgefiihrt, um die
Mitarbeiter in Bezug auf Kontrollen, Richtlinien und Verfahren zu schulen, die fiir ihre Aufgaben und
Verantwortlichkeiten relevant sind. Was das Lieferanten- bzw. Auslagerungsrisiko und die
nachhaltige Beschaffung betrifft, so hat ARTS zur Uberwachung spezielle ESG- Fragen (Inklusion,

Diversitat) in die Due-Diligence-Prifungen von Dienstleistern aufgenommen. Schlielich hat ARTS
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ebenso  Personalrichtlinien eingefiihrt, um faire Personalsuche und Fairness der
unternehmensinternen Arbeitspraktiken zu unterstiitzen bzw um Risiken im Personalbereich zu

begegnen.

Wien, im April 2024
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